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สิ่งที่ส่งมาด้วย 3 
 

สารสนเทศเกี่ยวกับการเข้าท ารายการที่เกี่ยวโยงกนัและ 
การได้มาซึ่งสนิทรัพย์ 

ของ 
บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) 

 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครัง้ที่ 6/2561 ซึ่งประชุมเมื่อ 
วนัที่ 17 พฤษภาคม 2561 ได้มีมติอนุมตัิให้บริษัทฯ ซือ้หุ้นของ VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd. (“VGM”) ใน
สัดส่วนร้อยละ 75 ของหุ้ นทัง้หมดของ  VGM ในราคาซื อ้ขายรวมทัง้สิ น้ 360,000,000 บาท จากบริษัท วี  จี  ไอ  
โกลบอล มีเดีย จ ากัด (มหาชน) (“VGI”) ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ (“ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM”) และเสนอให้ที่ 
ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นพิจารณาอนมุตัิตอ่ไป 

ทัง้นี ้ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGMธุรกรรมการซือ้หุ้นฯ เข้าขา่ยเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทอื่นตามมาตรา 

107(2)(ข) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แก้ไขเพิ่มเติม) และ ถือเป็นรายการได้มาซึ่ง

สนิทรัพย์ ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทนุท่ี ทจ. 20/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการท่ีมีนยัส าคญัทีเ่ข้า

ข่ายเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งทรัพย์สินและประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การ

เปิดเผยข้อมลูและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์  พ.ศ. 2547 (รวมเรียกวา่ 

“ประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป”) โดยมีขนาดรายการสงูสดุเทา่กบัร้อยละ 23.91 ตามเกณฑ์มลูคา่สนิทรัพย์ที่มี

ตวัตนสทุธิ (NTA)  (อ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผ่านการสอบทานของผู้สอบบญัชีรับอนญุาต สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 

มีนาคม  2561)  ซึ่งเมื่อค านวณรวมกบัรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์อื่นของบริษัทฯ ที่เกิดขึน้ในรอบ 6 เดือนก่อนวนัท่ีบริษัทฯ 

จะเข้าท ารายการดงักล่าวข้างต้น จะมีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 37.72 ดงันัน้ เนื่องจากธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM 

เข้าขา่ยเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการ

เข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป 

ธุรกรรมการซือ้หุ้ น VGM ครัง้นีถื้อเป็นรายการเก่ียวโยงกัน ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่  
ทจ. 21/2551 เร่ืองหลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (รวมเรียกว่า
“ประกาศรายการที่ เกี่ยวโยงกัน”) โดยมีขนาดรายการเท่ากับร้อยละ 47.31 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 
ของบริษัทฯ ตามที่ปรากฏในงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผ่านการสอบทานของผู้สอบบญัชีรับอนุญาต สิน้สดุ ณ วนัที่  
31 มีนาคม 2561 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการที่เก่ียวโยงกนัอื่นใดที่เกิดขึน้ในรอบ 6 เดือนก่อนการเข้าท าธุรกรรมในครัง้นี ้
ดงันัน้ เนื่องจากขนาดรายการของธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM เกินกว่าร้อยละ 3 ของมลูค่าของสินทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิของ
บริษัทฯ ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM จาก VGI จึงเป็นรายการท่ีเก่ียวโยงกนั บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องด าเนินการตา่ง ๆ ดังนี ้

1) เปิดเผยสารสนเทศการเข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ตอ่ตลท. ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

2) จัดให้มีการประชุมผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่อขออนุมตัิการเข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM โดยผู้ ถือหุ้น

จะต้องมีมติอนุมัติการเข้าท ารายการดังกล่าวด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า  3 ใน 4 ของจ านวนเสียง
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ทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงในส่วนของ 

ผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่นได้เสยีเป็นฐานในการนบัคะแนน และ 

3) แตง่ตัง้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ (IFA) เพื่อแสดงความเห็นเก่ียวกบัรายการท่ีเก่ียวโยงกนั รวมทัง้จดัสง่

ความเห็นดงักลา่วต่อส านกังานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรัพย์และตลาดหลกัทรัพย์ ตลท. และผู้ ถือ

หุ้นของบริษัทฯ 

นอกจากนี ้ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ยงัถือเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทอื่น ตามมาตรา 107(2)(ข) แหง่
พระราชบญัญตัิบริษัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) ดงันัน้ ธุรกรรมการซือ้หุ้นซึง่ต้องได้รับอนมุตัิ
จากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นก่อนการเข้าท ารายการ 

ทัง้นี ้รายละเอียดที่ส าคญัของธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM มีดงันี ้

1. วัน/ เดอืน/ ปีที่ท ารายการ 

ภายในไตรมาส 4 ของปี 2561 หลงัจากที่ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ได้รับอนุมัติจากที่ประชุมวิสามญัผู้ ถือหุ้น  
ครัง้ที่ 1/2561ของบริษัทฯ ซึง่จะประชมุในวนัท่ี 18 กรกฎาคม 2561 

2. คู่สัญญาที่เกี่ยวข้องและความสัมพันธ์กับบริษัทจดทะเบียน 

ผู้ซือ้  : บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) 

ผู้ขาย  : บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ากดั (มหาชน) 

ความสัมพันธ์ระหว่างคู่สัญญา 

VGI เป็นผู้ ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ โดย ณ วนัที่ 17 พฤษภาคม 2561 VGI ถือหุ้นในบริษัทฯ อยู่ในสดัสว่นร้อยละ 
30.38 ของหุ้นท่ีออกจ าหนา่ยแล้วของบริษัทฯ นอกจากนี ้VGI ยงัเป็นบริษัทยอ่ยของ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ 
จ ากดั (มหาชน) (“BTSG”) ซึง่เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดยที่ ณ วนัท่ี 4 พฤษภาคม 2561 BTSG ถือหุ้น
ในบริษัทฯ อยู่ในสดัส่วนร้อยละ 18.09 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วของบริษัทฯ (ข้อมูล ณ วนัที่ 4 พฤษภาคม 
2561) จึงท าให้ VGI เป็นบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ ตามประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั  

3. ลักษณะโดยทั่วไปของรายการ 

บริษัทฯ จะซือ้หุ้ น VGM จาก VGI ในสดัส่วนร้อยละ 75 ของหุ้นทัง้หมดของ VGM ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้ 
360,000,000 บาท โดยจะลงนามในสญัญาซือ้ขายหุ้นซึ่งมีเง่ือนไขบงัคบัก่อนที่ส าคญั (“เงื่อนไขบังคับก่อน”) 
ดงัตอ่ไปนี ้ 

หน้าที่ของบริษัทฯ 

(ก) บริษัทฯ ได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ให้เข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM 

(ข) บริษัทฯ ได้รับการอนญุาตที่จ าเป็น (ถ้ามี) ส าหรับการได้มาซึง่หุ้นของ VGM หรือเพื่อให้ธุรกรรมเสร็จสิน้ลง 
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หน้าที่ของ VGI 

(ก) VGI ได้รับอนมุตัิจากที่ประชมุผู้ ถือหุ้นของ VGI ให้เข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM ซึง่การประชมุผู้ ถือหุ้น
ดงักลา่วจะจดัให้มีขึน้ในวนัท่ี 5 กรกฎาคม 2561  

(ข) VGI ได้รับการอนญุาตที่จ าเป็น (ถ้ามี) ส าหรับการจ าหนา่ยไปซึง่หุ้นของ VGM หรือเพื่อให้ธุรกรรมเสร็จสิน้ลง 

(ค) VGI ด าเนินการปรับโครงสร้างการลงทนุของ VGM ให้แล้วเสร็จก่อนเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM ดงันี ้

1. VGI ด าเนินการให้ VGM ได้มาซึ่งหุ้นของ MUSB (ตามที่ได้นิยามด้านลา่งนี)้ ในสดัสว่นร้อยละ 
25.10 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของ MUSB  

2. VGI ด าเนินการให้ VGM และ PBSB (ตามที่ได้นิยามด้านลา่งนี)้ ได้มาซึ่งหุ้นของ AVA (ตามที่
ได้นิยามด้านล่างนี)้ ในสดัส่วนร้อยละ 10 และร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ 
AVA (ตามล าดบั) 

3. VGI ด าเนินการโอนผลประโยชน์ในหุ้นของ TCSB (ตามที่ได้นิยามด้านลา่งนี)้ ในสดัสว่นร้อยละ 
19 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยได้แล้วทัง้หมดของ TCSB ให้แก่ VGM 

(ง) VGI จะด าเนินการเพิ่มทนุใน VGM เป็นจ านวนไม่น้อยกว่า 24 ล้านบาท และด าเนินการให้ VGM ช าระ
คืนเงินกู้ทัง้หมดให้แก่ VGI 

หน้าที่อื่น ๆ 

(ก) ไม่มีการเปลี่ยนแปลงหรือเกิดเหตกุารณ์ใด  ๆ  ที่อาจมีผลกระทบในทางลบอย่างมีนยัส าคญัต่อ VGM 
หรือบริษัทยอ่ย และบริษัทร่วมของ VGM 

(ข) ไม่มีการด าเนินการทางกฎหมาย การฟ้องคดี หรือการด าเนินการใด  ๆ โดยหน่วยงานราชการ หรือ
บคุคลใด ๆ เพื่อขอยตุิการท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM 

ทัง้นี ้โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทฯ ทัง้ในและตา่งประเทศ ก่อนและหลงัการเข้าท ารายการจะเป็นดงันี ้
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โครงสร้างการถอืหุ้นของบริษัทฯ ก่อนการเข้าท ารายการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

โครงสร้างการถอืหุ้นของบริษัทฯ หลังการเข้าท ารายการ 

 

 

 

 

 

 

 

 

หมายเหตุ:  (1)  ภายในเดือนพฤษภาคม 2561 Master and More Co., Ltd (“Master and More”) จะได้มาซึ่งหุ้ นสามัญท่ีเหลืออยู่ทัง้หมดของ 
Openplay Co., Ltd (“Openplay”) คิดเป็นร้อยละ 20 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ Openplay โดยภายหลงัจากการซือ้หุ้นสามญัของ 
Openplay Master and More จะถือหุ้นของ Openplay ในสดัสว่นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นทัง้หมด (ตามมตท่ีิประชมุคณะกรรมการ
บริษัทครัง้ที่ 5/2561)  

 (2) ภายในเดือน มิถุนายน 2561 Green AD Co., Ltd (“Green AD”) จะได้มาซึ่งหุ้นสามัญท่ีเหลืออยู่ทัง้หมดของ MultiSign Co., Ltd 
(“MTS”) คิดเป็นร้อยละ 30 ของจ านวนหุ้นทัง้หมดของ MTS โดยภายหลงัจากการซือ้หุ้นสามัญของ MTS Green AD จะถือหุ้นของ 
MTS ในสดัสว่นร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้นทัง้หมด (ตามมตท่ีิประชมุคณะกรรมการบริหาร ครัง้ที่ 3/2561) 

 (3) โครงสร้างการถือหุ้นใน VGM มีรายละเอียดปรากฏตามโครงสร้างการถือหุ้น VGM หน้าถดัไป 
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อนึง่ โครงสร้างการถือหุ้น VGM ก่อนและหลงัการเข้าท ารายการจะเป็นดงันี ้

โครงสร้างการถอืหุ้น VGM ก่อนการเข้าท ารายการ

 

 

โครงสร้างการถอืหุ้น VGM หลังการเข้าท ารายการ 

 

หมายเหตุ:  (1)  ปัจจบุนั VGI และ PBSB ถือหุ้นอยู่ใน TCSB ร้อยละ 19 และร้อยละ 51  ของหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB (ตามล าดบั) โดยการถือหุ้น

ของ PBSB ใน TCSB ร้อยละ 11 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB เป็นการถือแทนและเพ่ือประโยชน์ของ VGM ภายใต้สญัญา 

Declaration of Trust ระหว่าง PBSB และ VGI ฉบบัลงวนัท่ี 28 ธนัวาคม 2560 เน่ืองจาก PBSB ยงัไม่สามารถด าเนินการโอนหุ้นดงักลา่วให้กบั 

VGM ได้ ตามข้อจ ากดัในสญัญาสมัปทาน ทัง้นี ้ในอนาคต PBSB จะด าเนินการขายหุ้นดงักลา่วให้กบั VGM ในราคาพาร์   

  นอกจากนี  ้ก่อนการเ ข้าท าธุรกรรมการขายหุ้ น VGM VGI จะด าเ นินการโอนผลประโยชน์ในหุ้ นทัง้หมดท่ีถืออยู่ใน TCSB  

ร้อยละ 19 ของหุ้นท่ีจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB ให้แก่ VGM เน่ืองจาก VGI ยงัไม่สามารถด าเนินการโอนหุ้นดงักลา่วให้กบั VGM ได้ 

ตามข้อจ ากดัในสญัญาสมัปทาน ทัง้นี ้ในอนาคต VGI จะด าเนินการโอนหุ้นดงักลา่วให้กบั VGM ในราคาพาร์ 
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ทัง้นี ้ภายหลงัจากการเข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM บริษัทฯ จะมีบริษัทยอ่ยที่ประกอบธุรกิจโฆษณาในประเทศ
มาเลเซีย 2 บริษัท ได้แก่ (1) Maco Outdoor Sdn. Bhd. (“MOSB”) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ในสดัสว่นร้อย
ละ 100 โดย ณ ปัจจบุนั Maco Outdoor Sdn. Bhd. ถือหุ้นอยูใ่น Eyeball Channel Sdn. Bhd. (“ECSB”) ซึง่เป็นบริษัทท่ี
ประกอบธุรกิจให้บริการและผลิตสื่อโฆษณาภายนอกที่อยู่อาศัยในประเทศมาเลเซีย ในสดัส่วนร้อยละ 40 ของหุ้นที่
จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ ECSB และ (2) VGM ซึ่งเป็นบริษัทย่อยที่บริษัทฯ จะถือหุ้นร่วมกับ VGI ในสดัส่วนร้อยละ 75 
และร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ VGM (ตามล าดบั) ) อนึ่ง การถือหุ้นใน VGM ร่วมกบั VGI ตามสดัสว่น
ข้างต้น เป็นไปเพื่อประโยชน์ในการประมลูงานสื่อโฆษณาในระบบขนสง่มวลชนในประเทศมาเลเซียของ VGM ในอนาคต 
และการบริหารจัดการโครงการของ  VGM ที่เก่ียวข้องกับสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนซึ่ง VGM ยังคงต้องอาศัย
ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของ VGI ที่เป็นผู้น าตลาดในด้านธุรกิจสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชนต่อไปทัง้นี ้
รายละเอียดการถือหุ้นของ VGM เป็นไปตามแผนภาพข้างต้น 

ในการนี ้เพื่อปอ้งกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตระหวา่งบริษัทฯ VGI MOSB และ VGM 
บริษัทฯ มีนโยบายและวิธีปฏิบตัิเก่ียวกบัการปอ้งกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ ดงันี ้

หากบริษัทฯ หรือ VGI ได้รับโอกาสทางธุรกิจสื่อโฆษณานอกบ้านอื่น ๆ ในประเทศมาเลเซีย หรือประเทศอื่นใดใน

ภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ บริษัทฯ และ VGI มีแผนที่จะด าเนินธุรกิจผา่นทาง VGM และ/หรือ บริษัทซึง่จะได้มีการจดัตัง้

ใหม่ที่บริษัทฯ และ VGI จะถือหุ้นในสดัส่วนเท่ากับที่บริษัทฯ และ VGI ถือใน VGM เท่านัน้ ในขณะที่ MOSB จะด าเนิน

ธุรกิจผา่นการถือหุ้นใน ECSB เทา่นัน้ โดยการขยายธุรกิจของ ECSB ในอนาคต จะเป็นไปตามที่ Mr. Lim Chee Seng ซึง่

เป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ ECSB โดยถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 50 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ ECSB เป็นผู้ก าหนด 

ทัง้นี ้รายละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัการป้องกนัความขดัแย้งทางผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคตปรากฏในหน้า 25-26 

ของสารสนเทศเก่ียวกับการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันและการได้มาซึ่งสินทรัพย์ของบริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากัด 

(มหาชน) (บญัชี 2) (เอกสารแนบท้าย 4) 

4. รายละเอียดของสินทรัพย์ที่ได้มา 

บริษัทฯ จะรับโอนหุ้นสามญัของ VGM คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 75 ของหุ้นทัง้หมดของ VGM ในราคาซือ้ขายรวม
ทัง้สิน้ 360,000,000 บาท โดยรายละเอียดของ VGM มีดงัตอ่ไปนี ้

4.1 ข้อมูลของบริษัท VGI Global Media (Malaysia) Sdn. Bhd.  

ลักษณะการประกอบธุรกิจ การลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทอื่น (Holding Company) 

ที่ตัง้ส านักงานใหญ่ Lot 6.05, Level 6, KPMG Tower,8 First Avenue, Bandar Utama, 
47800 Petaling Jaya, Selangor Darul Ehsan, Malaysia 

ทุนจดทะเบียน 29,154,175 ริงกิตมาเลเซีย1 (หรือประมาณ 236,568,637.62 บาท) 

จ านวนหุ้น 29,154,175 หุ้น 

                                                           
1 อตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ 14 พฤษภาคม 2561 1 ริงกิตมาเลเซีย มีมลูคา่เทา่กบั 8.1144 บาท 
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มูลค่าหุ้นที่ตราไว้ หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซยี (หรือประมาณ 8.11 บาท) 

มูลค่าหุ้นที่ช าระแล้ว 29,154,175 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 236,568,637.62 บาท) 

ธุรกิจหลักของ  VGM คือ การลงทุนในหลักทรัพย์ของบริษัทอื่น  (Holding Company) โดยปัจจุบัน  VGM 

ถือหุ้นทางตรงและทางอ้อมใน 9 บริษัท และก่อนธุรกรรมการขายหุ้น VGM VGM จะได้มาซึ่งหุ้นทางตรงและ

ทางอ้อมใน  AVA อีก 1 บริษัท รวมเป็น 10 บริษัท ซึง่มีรายละเอียดโดยสงัเขป ดงันี ้

ที่ นิติบุคคล สถานที่จด
ทะเบียนจดัตัง้ 

หุ้นที่ช าระแล้ว / 
เงนิลงทุน 

สัดส่วนผลประโยชน์สุทธิ 
ณ วันเข้าท าธุรกรรม 
การขายหุ้น VGM 

(Effectives shareholding) 
(ร้อยละ) 

ประเภทธุรกิจ 

1  Puncak Berlian 

Sdn. Bhd. 

(“PBSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 17,125,105  

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

138,959,952.01 

บาท) 

25 ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้น

ในนิติบคุคลอื่น  

(Holding Company) 

2  Titanium 

Compass Sdn. 

Bhd. (“TCSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 1,000,000 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

8,114,400.00 

บาท) 

40(1) 
 

ประกอบธุรกิจโฆษณา 

ในระบบขนสง่มวลชน

รถไฟฟา้ MRT SBK line 

3  Meru Utama Sdn. 

Bhd. (“MUSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 1,100,000 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

8,925,840.00 

บาท) 

43.80(2) 
 

ประกอบธุรกิจสือ่โฆษณา 

ในสนามบินกวัลาลมัเปอร์  

4  Focus Media 

(Network) Sdn. 

Bhd. 

(“FMN”) 

ประเทศมาเลเซีย 4,483,800 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

20.98 

(โดยถือผา่น PBSB ซึง่ถือ

หุ้นอยูใ่น FMN ร้อยละ 

83.90) 

ประกอบธุรกิจสือ่โฆษณาใน 

โรงภาพยนต์ และสือ่โฆษณา 

LCD  
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ที่ นิติบุคคล สถานที่จด
ทะเบียนจดัตัง้ 

หุ้นที่ช าระแล้ว / 
เงนิลงทุน 

สัดส่วนผลประโยชน์สุทธิ 
ณ วันเข้าท าธุรกรรม 
การขายหุ้น VGM 

(Effectives shareholding) 
(ร้อยละ) 

ประเภทธุรกิจ 

36,383,346.72 

บาท) 

5  Redberry 

Outdoor Sdn. 

Bhd. (“RBO”) 

ประเทศมาเลเซีย 5,000,000 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

40,572,000.00 

บาท) 

22.50 

(โดยถือผา่น PBSB ซึง่ถือ

หุ้นอยูใ่น RBO ร้อยละ 90) 

ประกอบธุรกิจสือ่โฆษณา

บิลบอร์ด และสือ่โฆษณา 

บนรถโดยสาร 

6  Redberry Media 

Sdn. Bhd. 

(“RMSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 100,000 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

811,440.00 บาท) 

12.25 

(โดยถือผา่น PBSB ซึง่ถือ

หุ้นอยูใ่น RMSB ร้อยละ 49) 

 ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้น

ในนิติบคุคลอื่น (Holding 

Company) 

7  Point cast (M) 

Sdn. Bhd. 

(“PCSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 2,500,000 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

20,286,000.00 

บาท) 

25 

(โดยถือผา่น PBSB ซึง่ถือ

หุ้นอยูใ่น PCSB ร้อยละ 

100) 

ประกอบธุรกิจสือ่โฆษณา

บริเวณเคาน์เตอร์ช าระเงินใน

ซุปเปอร์มาร์เก็ตขนาดใหญ่ทัว่

ประเทศมาเลเซีย 

8  Ten Plus Sdn. 

Bhd. (“TPSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 100,000 

ริงกิตมาเลเซีย 

(หรือประมาณ 

811,440.00 บาท) 

22.50 

(โดยถือผา่น PBSB ซึง่ถือ

หุ้นอยูใ่น TPSB ร้อยละ 90) 

ประกอบธุรกิจสือ่โฆษณา

ดิจิตอลบนเสาไฟฟา้  
 

9  Nova Berry Sdn. 

Bhd. (“NBSB”) 

ประเทศมาเลเซีย 2 ริงกิตมาเลเซยี 

(หรือประมาณ 

16.23 บาท) 

25 

(โดยถือผา่น PBSB ซึง่ถือ

หุ้นอยูใ่น NBSB ร้อยละ 

100) 

บริษัทยงัไมม่ีการประกอบธุรกิจใด ๆ ใน
ปัจจบุนั 
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ที่ นิติบุคคล สถานที่จด
ทะเบียนจดัตัง้ 

หุ้นที่ช าระแล้ว / 
เงนิลงทุน 

สัดส่วนผลประโยชน์สุทธิ 
ณ วันเข้าท าธุรกรรม 
การขายหุ้น VGM 

(Effectives shareholding) 
(ร้อยละ) 

ประเภทธุรกิจ 

10 PT 

AVABANINDO 

PEKASA (“AVA”) 

ประเทศ

อินโดนีเซีย 

18,391,500,000 

รูเปียอินโดนีเซยี2 

(หรือประมาณ 

42,300,450.00 

บาท) 

16.25(3) 
 

ธุรกิจสือ่โฆษณาในรถไฟฟา้  

MRT อินโดนีเซยี 

หมายเหตุ (1)  ปัจจบุนั VGI และ PBSB ถือหุ้นอยูใ่น TCSB ร้อยละ 19 และร้อยละ 51 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB (ตามล าดบั) 

โดยการถือหุ้นของ PBSB ใน TCSB ร้อยละ 11 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB เป็นการถือแทนและเพื่อประโยชน์

ของ VGM ภายใต้สญัญา Declaration of Trust ระหวา่ง PBSB และ VGI ฉบบัลงวนัที่ 28 ธันวาคม 2560 เน่ืองจาก PBSB ยงัไม่

สามารถด าเนินการโอนหุ้นดงักล่าวให้กับ VGM ได้ ตามข้อจ ากัดในสญัญาสมัปทาน ทัง้นี ้ในอนาคต PBSB จะด าเนินการ

ขายหุ้นดงักลา่วให้กบั VGM ในราคาพาร์   

  นอกจากนี ้ก่อนการเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM VGI จะด าเนินการโอนผลประโยชน์ในหุ้นทัง้หมดที่ VGI ถืออยู่ใน TCSB 

ร้อยละ 19 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB ให้แก่ VGM เน่ืองจาก VGI ยังไม่สามารถด าเนินการโอนหุ้นดังกล่าว

ให้กบั VGM ได้ ตามข้อจ ากดัในสญัญาสมัปทาน ทัง้นี ้ในอนาคต VGI จะด าเนินการโอนหุ้นดงักลา่วให้กบั VGM ในราคาพาร์ 

 (2) ปัจจบุนั VGM ถือหุ้นใน MUSB ผ่านทาง PBSB โดย PBSB ถือหุ้นใน MUSB ร้อยละ 74.80 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ 

MUSB (คิดเป็นสดัสว่นผลประโยชน์สทุธิของ VGM ร้อยละ 18.70 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ MUSB) นอกจากนี ้ก่อน

วนัเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM VGM จะต้องด าเนินการเข้าซือ้หุ้น MUSB อีกจ านวนร้อยละ 25.10 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้ว

ทัง้หมดของ MUSB รวมเป็นสดัสว่นผลประโยชน์สทุธิของ VGM ใน MUSB ร้อยละ 43.80 

(3)  ปัจจบุนั PBSB และ VGM ยงัไม่ได้เป็นผู้ ถือหุ้นใน AVA โดย PBSB และ VGM อยู่ในระหว่างการเจรจาซือ้หุ้น AVA ทัง้นี ้ก่อน

ธุรกรรมการขายหุ้น VGM VGM จะได้มาซึ่งหุ้นจ านวน ร้อยละ 10 และ PBSB จะได้มาซึ่งหุ้นมาจ านวนร้อยละ 25 ของหุ้นที่

จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ AVA 

1) PBSB 

ปัจจุบนั VGM ถือหุ้นใน PBSB จ านวน 4,281,277 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 

8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ PBSB โดยหุ้นใน PBSB อีกร้อยละ 75 

ถือโดย Ancom Berhad (“ACB”) และ บริษัทย่อยของ ACB โดย ACB เป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลกัทรัพย์ประเทศมาเลเซีย (ทัง้นี ้ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ ACB ได้แก่ (1) Dato’ (Dr) Siew Ka Wei ถือหุ้นทัง้

                                                           
2 อตัราแลกเปลี่ยน ณ วนัที่ 14 พฤษภาคม 2561 100 รูปียะฮ์อินโดนีเซีย มีมลูคา่เทา่กบั 0.23 บาท 
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ทางตรงและทางอ้อม จ านวน 43,800,113 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 20.35 ของหุ้นทัง้หมดใน ACB (2) ChanThye 

Seng ถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อม จ านวน 42,797,402 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 19.89 ของหุ้นทัง้หมดใน ACB (3) 

Pacific & Orient Berhad ถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อม จ านวน 42,467,402 หุ้น คิดเป็นร้อยละ 19.73 ของหุ้น

ทัง้หมดใน ACB และ(4) Siew Nim Chee & Son Sdn. Bhd. ถือหุ้นทัง้ทางตรงและทางอ้อม จ านวน 14,558,987 

หุ้น คิดเป็นร้อยละ 6.77 ของหุ้นทัง้หมดใน ACB อนึง่ บคุคลดงักลา่วไมม่ีความสมัพนัธ์หรือสว่นได้เสยีกบับริษัทฯ 

หรือบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ แตอ่ยา่งใด) 

PBSB เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้ นในนิติบุคคลอื่น (Holding Company) ซึ่งประกอบธุรกิจสื่อ

โฆษณาในหลายพืน้ที่ ทัง้ในสนามบิน ระบบขนส่งมวลชน อาคารส านกังาน และร้านค้าปลีกย่อยต่าง ๆ โดย 

ปัจจบุนั PBSB มีสดัสว่นการถือหุ้นในบริษัทตา่ง ๆ ดงันี ้

 

 

 

 

 

หมายเหต:ุ PBSB มีรายได้หลกัมาจาก 3 บริษัท อนัได้แก่ (1) MUSB (2) FMSB และ (3) ROSB ตามล าดบั 

2) TCSB 

TCSB เป็นบริษัทร่วมทนุที่จดัตัง้ขึน้โดย (1) VGI (2) PBSB (3) Utusan Airtime Sdn. Bhd. และ (4) Ikatan Asli 

Sdn. Bhd. ด้วยทุนจดทะเบียนเร่ิมต้น 1 ล้านริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8,114,400.00 บาท) โดยปัจจุบนั 

VGI และ PBSB ถือหุ้ นอยู่ใน TCSB ร้อยละ 19 และร้อยละ 51 ของหุ้ นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB 

(ตามล าดบั) โดยการถือหุ้นของ PBSB ใน TCSB ร้อยละ 11 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB เป็นการ

ถือแทนและเพื่อประโยชน์ของ VGM ภายใต้สญัญา Declaration of Trust ระหวา่ง PBSB และ VGI ฉบบัลงวนัท่ี 

28 ธันวาคม 2560 เนื่องจาก PBSB ยงัไม่สามารถด าเนินการโอนหุ้นดงักล่าวให้กับ VGM ได้ ตามข้อจ ากดัใน

สญัญาสมัปทาน ทัง้นี ้ในอนาคต PBSB จะด าเนินการโอนหุ้นดงักลา่วให้กบั VGM ในราคาพาร์  

นอกจากนี ้ก่อนการเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM VGI จะด าเนินการโอนผลประโยชน์ในหุ้นทัง้หมดที่ VGI ถือ

อยู่ใน TCSB ร้อยละ 19 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมดของ TCSB ให้แก่ VGM โดยหุ้นใน TCSB อีกร้อยละ 30 

ถือโดย Utusan Airtime Sdn. Bhd. และ Ikatan Asli Sdn. Bhd. ในสดัสว่นร้อยละ 20 และ 10 ตามล าดบั โดย

ทัง้สองบริษัทเป็นบริษัทซึง่ประกอบธุรกิจสือ่โฆษณาในประเทศมาเลเซีย 
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TCSB เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจท าสื่อโฆษณาบนรถไฟฟ้า MRT สาย SBK ซึ่งเป็นรถไฟฟ้าสายใหม่ในประเทศ

มาเลเซียที่มีขบวนรถไฟฟ้า 58 ขบวน ระยะทางประมาณ 51 กิโลเมตร ซึ่งครอบคลมุ 31 สถานี ซึ่ง TCSB ได้รับ

สมัปทานจาก Mass Rapid Transit Corporation Sdn. Bhd. เป็นระยะเวลา 10 ปี ตัง้แต่ 16 ธันวาคม 2559 ถึง 

15 ธนัวาคม 2568  

3) MUSB 

ปัจจุบัน VGM ถือหุ้ นอยู่ใน MUSB โดยอ้อมผ่าน PBSB โดย PBSB ถือหุ้ นใน MUSB จ านวน 822,900 หุ้ น  

มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1  ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 74.80 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ย

แล้วทัง้หมดของ MUSB  

นอกจากนี ้ก่อนการเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM เสร็จสิน้ VGM ต้องได้มาซึ่งหุ้นของ MUSB อีก จ านวน 

276,100 หุ้น มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 25.10 ของ

หุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของ MUSB  

MUSB เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจสื่อโฆษณาทัง้ใน Terminal 1 และ Terminal 2 ของท่าอากาศยานนานาชาติ

กัวลาลมัเปอร์ ซึ่ง MUSB ได้รับสมัปทานมาจาก Kuala Lumpur International Airport 1 และ Kuala Lumpur 

International Airport 2 เป็นระยะเวลา 7 ปี ตัง้แต่ 1 พฤษภาคม 2557 ถึง 1 พฤษภาคม 2564 โดย MUSB มี

สทิธิตอ่อายสุญัญาได้อีก 3 ปี หลงัจากวนัครบก าหนดสมัปทาน 

4) FMN 

ปัจจุบัน VGM ถือหุ้ นอยู่ใน FMN โดยอ้อมผ่าน PBSB โดยที่ PBSB ถือหุ้ นใน FMN จ านวน 3,760,144 หุ้ น 

มลูคา่ที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 83.90 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ย

แล้วทัง้หมดของ FMN โดยหุ้นใน FMN อีกร้อยละ 16 ถือโดยกลุม่ผู้ก่อตัง้ FMN 

FMN เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจเป็นตวัแทนขายโฆษณาในโรงภาพยนต์ และท าสือ่โฆษณาดิจิตอลในอาคารส านกังาน 

5) RBO 

ปัจจุบนั VGM ถือหุ้นอยู่ใน RBO โดยอ้อมผ่าน PBSB โดยที่ PBSB ถือหุ้นใน RBO จ านวน 4,499,000 หุ้น มูล

ค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 90 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้ว

ทัง้หมดของ RBO โดยหุ้นใน RBO อีกร้อยละ 10 ถือโดยกลุม่ผู้ก่อตัง้ RBO 

RBO เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจสื่อโฆษณาบนรถโดยสาร และป้ายโฆษณาบนทางด่วนหลายแห่งในประเทศ

มาเลเซีย ซึ่ง RBO ได้รับสมัปทานมาจากผู้ประกอบการทางด่วนรายใหญ่ 2 รายได้แก่ (1) Sistem Lingkaran-

Lebuhraya Kajang Sdn. Bhd. เพื่อประกอบธุรกิจโฆษณาบนทางดว่น KAJANG SILK Highway เป็นระยะเวลา 
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10 ปี ตัง้แต่วนัที่ 1 มีนาคม 2558 ถึง 1 มีนาคม 2567 โดย RBO มีสิทธิต่ออายุสญัญาได้อีก 12 ปี หลงัจากวนั

ครบก าหนดสัมปทาน และ (2) Konsortium Lebuhraya Utara-Timur (KL) Sdn. Bhd. เพื่อประกอบธุรกิจ

โฆษณาบนทางด่วน Duta Ulu-Kelang Expressway (DUKE) เป็นระยะเวลา 1 ปี นับตัง้แต่ วันที่ 1 ตุลาคม 

2559 ถึง 1 ตุลาคม 2560 โดย RBO มีสิทธิต่ออายุสญัญาได้อีก 2 ปี หลงัจากวันครบก าหนดสมัปทาน ทัง้นี  ้

ปัจจุบนั RBO อยู่ในระหว่างการใช้สิทธิต่ออายุสญัญาสมัปทานดงักล่าว ซึ่งจะสิน้สดุในวนัที่ 1 ตุลาคม 2562 

โดย RBO จะมีการด าเนินการขอตอ่อายสุมัปทานตอ่ไป  

6) RMSB  
ปัจจุบัน VGM ถือหุ้ นอยู่ใน RMSB โดยอ้อมผ่าน PBSB โดยที่ PBSB ถือหุ้ นใน RMSB จ านวน 49,000 หุ้ น  
มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 49 ของหุ้นที่จ าหน่าย
แล้วทัง้หมดของ RMSB โดยหุ้นใน RMSB อีกร้อยละ 51 ถือโดยพนัธมิตรทางธุรกิจในประเทศมาเลเซีย 

ปัจจบุนั RMSB ถือหุ้นอยูใ่น Tea FM Radio Sdn. Bhd. ในสดัสว่นร้อยละ 30 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วทัง้หมดของ 

Tea FM Radio Sdn. Bhd. และถือหุ้นใน Senandang Sonik Sdn. Bhd. ในสดัสว่นร้อยละ 50 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ย

แล้วทัง้หมดของ Senandang Sonik Sdn. Bhd. โดยบริษัททัง้สองบริษัท เป็นบริษัทที่ท าธุรกิจวิทยุโดยได้รับ

สมัปทานวิทยใุนสว่นพืน้ท่ีภาคตะวนัออกของประเทศมาเลเซีย 

7) PCSB 

ปัจจุบัน VGM ถือหุ้นอยู่ใน PCSB โดยอ้อมผ่าน PBSB โดยที่ PBSB ถือหุ้นใน PCSB จ านวน 2,500,000 หุ้น  

มลูค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 100 ของหุ้นที่จ าหน่าย

แล้วทัง้หมดของ PCSB 

PCSB เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจสือ่โฆษณาบริเวณเคาน์เตอร์ช าระเงินในซุปเปอร์มาร์เก็ตขนาดใหญ่ทัว่ประเทศ

มาเลเซีย 

8) TPSB 

ปัจจุบัน VGM ถือหุ้ นอยู่ใน TPSB โดยอ้อมผ่าน  PBSB โดยที่  PBSB ถือหุ้ นใน TPSB จ านวน 90,000 หุ้ น  

มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัส่วนร้อยละ 90 ของหุ้นที่จ าหน่าย

แล้วทัง้หมดของ TPSB โดยหุ้นใน TPSB อีกร้อยละ 10 ถือโดยพนัธมิตรทางธุรกิจในประเทศมาเลเซีย 

TPSB เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจสือ่โฆษณาดิจิตอลบนเสาไฟฟา้ในรัฐมะละกา ประเทศมาเลเซีย 
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9) NBSB 

ปัจจบุนั VGM ถือหุ้นอยูใ่น NBSB โดยอ้อมผา่น PBSB โดยที่ PBSB ถือหุ้นใน NBSB จ านวน 2 หุ้น มลูคา่ที่ตรา

ไว้หุ้นละ 1 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 8.11 บาท) คิดเป็นสดัสว่นร้อยละ 100 ของหุ้นที่จ าหน่ายแล้วทัง้หมด

ของ NBSB 

NBSB ยงัไมม่ีการประกอบธุรกิจใดๆ ในปัจจบุนั   

10) AVA 

ก่อนการเข้าท าธุรกรรมการขายหุ้น VGM VGM ต้องได้มาซึง่หุ้นของ AVA ในสดัสว่นร้อยละ 10 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ย

แล้วทัง้หมดของ AVA และ PBSB ต้องได้มาซึง่หุ้นของ AVA ในสดัสว่นร้อยละ 25 ของหุ้นท่ีจ าหนา่ยแล้วทัง้หมด

ของ AVA โดยหุ้นใน AVA อีกร้อยละ 65 ถือโดย PT Beyond Media และ PT Alternative Media Group โดยแต่

ละบริษัทมีสดัสว่นการถือหุ้นใน VGM ร้อยละ 32.50    

AVA เป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจโฆษณาในรถไฟฟ้า MRT ของประเทศอินโดนีเซีย ซึ่งได้รับสมัปทานมาจาก  

PT Mass Rapid Transit Jakarta เป็นระยะเวลา 20 ปี ตัง้แต่วนัที่รถไฟฟ้า MRT เร่ิมเปิดด าเนินการ โดยคาดวา่ 

รถไฟฟา้ MRT สายแรกของประเทศอินโดนีเซียนา่จะเร่ิมด าเนินการได้ในไตรมาสแรก ของปี 2562  

4.2 รายชื่อผู้ถอืหุ้นของ VGM ณ วันที่ 1 พฤษภาคม 2561  

รายชื่อ 
ณ วันที่ 17 พฤษภาคม 

2561 ภายหลังการเข้าท ารายการ* 
 สัดส่วน (ร้อยละ) สัดส่วน (ร้อยละ) 
1. บริษัท วี จี ไอ โกลบอล มีเดีย จ ากดั 

(มหาชน) 
100 % 25 % 

2. บริษัท มาสเตอร์ แอด จ ากดั (มหาชน) 0 % 75 % 

รวม 100% 100% 

หมายเหต:ุ ข้อมลูบนสมมติฐานวา่ไมม่ีการเปลี่ยนแปลงของผู้ ถือหุ้นอื่นนอกเหนือจากธุรกรรมการขายหุ้น VGM 

4.3 รายชื่อคณะกรรมการบริษัท ของ VGM ณ วันที่ 17 พฤษภาคม 2561 และภายหลงัการเข้าท ารายการ  

รายชื่อ ต าแหน่ง 

1. Mr. Ong Peng Woon กรรมการ 
2. นาย มารุต อรรถไกวลัวท ี กรรมการ 
3. นาย ชาน คิน ตคั กรรมการ 
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หมายเหต:ุ ภายหลงัการเข้าท ารายการ MACO จะแต่งตัง้กรรมการเข้ามาด ารงต าแหน่งเป็นกรรมการของ 

VGM ตามสดัส่วนการถือหุ้น โดยสดัส่วนของกรรมการใน VGM ซึ่งแต่งตัง้โดยบริษัทฯ และ VGI 

จะเทา่กบัอตัรา 3:1 

4.4 สรุปงบการเงนิของ VGM 

ข้อมูลทางการเงนิ งบการเงนิปี 2560  

เงินสดและรายการเทียบเทา่เงินสด 7,977,418 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 64,731,960.62 บาท) 
ลกูหนีอ้ื่น เงินมดัจ า และเงินจา่ยลว่งหน้า 2,024,448 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 16,427,180.85 บาท) 
ลกูหนีกิ้จการท่ีเก่ียวข้องกนัและบริษัทร่วม 4,305,406 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 34,935,786.45 บาท) 
รวมสินทรัพย์หมุนเวียน 14,307,273 ริงกติมาเลเซีย (หรือประมาณ 116,094,936.03 บาท) 
เงินลงทนุในบริษัทร่วม 13,770,987 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 111,743,296.91 บาท) 
อปุกรณ์ 2,385,845 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 19,359,700.67 บาท) 
รวมสินทรัพย์ไม่หมุนเวียน 16,156,832 ริงกติมาเลเซีย (หรือประมาณ 131,102,997.58 บาท) 
รวมสินทรัพย์ 30,464,105 ริงกติมาเลเซีย (หรือประมาณ 247,197,933.61 บาท) 
ทนุท่ีออกและช าระเต็มมลูคา่แล้ว 29,154,175 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 236,568,637.62 บาท) 
ก าไร (ขาดทนุ) สะสม (2,213,049) ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 17,957,564.81 บาท) 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น 26,941,126 ริงกติมาเลเซีย (หรือประมาณ 218,611,072.82 บาท) 
เจ้าหนีอ้ื่น เงินค้างจ่าย 576,985 ริงกิตมาเลเซยี (หรือประมาณ 4,681,887.08 บาท) 
เงินกู้ยืมจากบริษัทแม ่ 2,945,994 ริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 23,904,973.71 บาท) 
รวมหนีส้ิน 3,522,979 ริงกติมาเลเซีย (หรือประมาณ 28,586,860.80 บาท) 
รวมส่วนของผู้ถอืหุ้น และหนีส้ิน 30,464,105 ริงกติมาเลเซีย (หรือประมาณ 247,197,933.61 บาท) 

หมายเหต:ุ งบการเงินที่จดัท าโดย VGM ณ วนัที่ 31 มีนาคม 2561 (VGM ยงัไม่มีงบที่ตรวจสอบโดยผู้สอบบญัชี เน่ืองจาก 

VGM เพ่ิงจดัตัง้เม่ือวนัที่ 26 มกราคม 2560) อตัราแลกเปลี่ยนคา่เงินมาเลเซียวนัที่ 14 พฤษภาคม 2561 1 ริงกิต

มาเลเซีย เทา่กบั 8.1144 บาท 
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5. การค านวณขนาดรายการ 

5.1 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสนิทรัพย์ 

เกณฑ์การค านวณขนาด
รายการ  

สูตรการค านวณ  ขนาดรายการ 

1. เกณฑ์มลูคา่สนิทรัพย์ที่มี

ตวัตนสทุธิ (NTA) 

NTA ของกิจการท่ีท ารายการ x สดัสว่นท่ีได้มา / NTA ของ

บริษัทจดทะเบียน 

= 242,611,072.813 x 75%/760,949,906 

23.91 

2. เกณฑ์ก าไรสทุธิ 

ก าไรสทุธิของบริษัทท่ีซือ้หรือขาย x สดัสว่นท่ีได้มา / ก าไร

สทุธิของบริษัทจดทะเบียน 

= ไมส่ามารถค านวณโดยใช้เกณฑ์ก าไรสทุธิได้เนื่องจาก 

VGM มีผลประกอบการขาดทนุสทุธิตามงบการเงินของ 

VGM สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 

- 

3. เกณฑ์มลูคา่รวมของสิง่ตอบ

แทน(2) 

มลูคา่รวมของสิง่ตอบแทน / สนิทรัพย์รวมของบริษัทจด

ทะเบียน 

= 360,000,000/2,022,123,329 

17.80 

4. เกณฑ์มลูคา่ของหลกัทรัพย์ 

จ านวนหุ้นท่ีออกเพื่อช าระคา่สนิทรัพย์ / จ านวนหุ้นท่ี

ออกจ าหนา่ยและช าระแล้ว 

= ไมม่ีการออกหุ้นท่ีออกเพื่อช าระคา่สนิทรัพย์ 

- 

หมายเหตุ: (1)  ค านวณโดยใช้งบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผ่านการสอบทานของผู้ สอบบัญชีรับอนุญาต สิน้สุด ณ วันที่ 31 

มีนาคม 2561  

ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM เข้าข่ายเป็นรายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ ตามประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหน่ายไป 

ซึ่งขนาดรายการของธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ตามเกณฑ์มลูค่าสินทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ซึ่งเป็นเกณฑ์ที่

ได้ผลลพัธ์สงูสดุ เทา่กบัร้อยละ 23.91 และเมื่อรวมกบัขนาดรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์ของบริษัทฯ ในช่วง 6 เดือน

ที่ผ่านมา ก่อนวนัที่บริษัทฯ จะเข้าท ารายการ จะท าให้มีขนาดรายการรวมเท่ากบัร้อยละ 37.72 ธุรกรรมการซือ้

หุ้น VGM จึงเข้าขา่ยเป็นรายการประเภทที่ 2 ตามประกาศเร่ืองรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมี

หน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการเข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ตามประกาศรายการได้มาหรือจ าหนา่ยไป 

                                                           
3 ณ วนัที่ 17 พฤษภาคม 2561 NTA ของ VGM เทา่กบั 218,611,072.81 อย่างไรก็ตาม ภายหลงัจาก VGI เพ่ิมทนุใน VGM จ านวน 24 ล้าน
บาท เพื่อน าเงินเพิ่มทนุดงักลา่วมาช าระคืนเงินกู้ ให้แก่ VGI NTA ของ VGM จะเพ่ิมขึน้เป็นประมาณ 242,611,072.81 บาท 
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มลูคา่ของสิง่ตอบแทน  
 
NTA ของบริษัทฯ 
 

360,000,000 
 

  760,949,906 
 

5.2 การค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกนั 

การเข้าท าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ดงักลา่วยงัเข้าขา่ยเป็นการท ารายการกบับคุคลเก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ โดย

มีขนาดของรายการเกินกวา่ร้อยละ 3 ของมลูคา่สนิทรัพย์ทีม่ีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดการ

ค านวณขนาดรายการท่ีเก่ียวโยงกนัดงันี ้

การค านวณสนิทรัพย์ที่มตีวัตนสทุธิของบริษัทฯ (Net Tangible Asset)  

 

ขนาดรายการ =                                                    =                               =    47.31 % 

 

NTA = สินทรัพย์รวม – หนีส้ินรวม - สินทรัพย์ไม่มีตวัตนสทุธิ - สินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตดับญัชี – 

คา่บ าเหน็จจ่ายรอตดับญัชีสทุธิ-สว่นของผู้ ถือห้นสว่นน้อย 

= 2,022,123,329-475,942,276-709,695,242-8,605,789-66,930,116 
 = 760,949,906   บาท 
 

หมายเหต:ุ   สนิทรัพย์ที่มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ หรือ NTA ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผา่นการสอบทาน

ของผู้สอบบญัชีรับอนญุาต สิน้สดุ ณ วนัท่ี 31 มีนาคม 2561 

เมื่อน ามลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนที่ได้รับช าระ ซึ่งมีมลูค่าสงูสดุมาค านวณขนาดรายการตามประกาศรายการท่ี

เก่ียวโยงกนัจะพบวา่ธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM มีขนาดรายการเทา่กบัร้อยละ 47.31 ของมลูคา่สนิทรัพย์ที่มีตวัตน

สทุธิของบริษัทฯ ตามงบการเงินรวมของบริษัทฯ ที่ผ่านการสอบทานของผู้สอบบญัชีอนญุาต สิน้สดุ ณ วนัที่ 31 

มีนาคม 2561 ทัง้นี ้บริษัทฯ ไม่มีรายการที่เก่ียวโยงกนัอื่นใดที่เกิดขึน้ในรอบ 6 เดือนก่อนการเข้าท าธุรกรรมใน

ครัง้นี ้ 

ดงันัน้ บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องเปิดเผยสารสนเทศการท ารายการของบริษัทฯ ตอ่ตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย 

และจดัให้มีการประชุมผู้ ถือหุ้นเพื่อขออนมุตัิการตกลงเข้าท ารายการ ซึ่งจะต้องได้รับอนมุตัิด้วยคะแนนเสียงไม่

น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นบัสว่น

ของผู้ ถือหุ้นที่มีส่วนได้เสียเป็นฐานในการนบัคะแนน ซึ่งบริษัทฯ ต้องจัดสง่หนงัสือนดัประชุมผู้ ถือหุ้นพร้อมกบั

ความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระให้แก่ผู้ ถือหุ้น เป็นระยะเวลาลว่งหน้าไมน้่อยกว่า 14 วนัก่อนวนัประชมุ 

ผู้ ถือหุ้น  

6. การก าหนดมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน มูลค่าสนิทรัพย์ที่ซือ้ขาย และเกณฑ์ที่ใช้ก าหนดมูลค่ารวมของ
สิ่งตอบแทน 

6.1 มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

มลูคา่สิง่ตอบแทนส าหรับการซือ้หุ้น VGM ตามสญัญาซือ้ขายหุ้น รวมเป็นเงินทัง้สิน้ 360,000,000 บาท  
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6.2 เกณฑ์ที่ใช้ก าหนดมูลค่ารวมของสิ่งตอบแทน 

ผู้บริหารพิจารณามลูค่ารวมของสิ่งตอบแทนเบือ้งต้นโดยวิธีคิดลดกระแสเงินสดในอนาคต (discounted-cash 
flow approach) โดยคิดแยกตามประเภทของธุรกิจในแต่ละประเทศ ตามแผนธุรกิจที่วางไว้ของแต่ละบริษัท
ภายใต้ VGM และใช้วิธีการรวมมลูค่าธุรกิจ (Sum of the parts) เพื่อหามลูค่ารวมกิจการทัง้หมด ทัง้นี  ้บริษัทฯ
ประเมินมูลค่าของกิจการอยู่ช่วงระหว่าง 58.95-67.28 ล้านริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 478.34-545.94  
ล้านบาท) หรือคิดเป็น 44.21-50.46 ล้านริงกิตมาเลเซีย ส าหรับมูลค่าร้อยละ 75 ของกิจการ (หรือประมาณ 
358.74–409.45 ล้านบาท)  

โดยบริษัทฯ คาดว่าธุรกิจหลักในประเทศมาเลเซียภายใต้ VGM อันได้แก่ TCSB และ MUSB มีการเติบโต 

เป็นดงันี ้

• TCSB: มีอตัราการเติบโตเฉลีย่ตอ่ปี (Compound Annual Growth Rate - CAGR) ของรายได้ในช่วง 5 

ปีแรกอยู่ประมาณร้อยละ 35.5 ต่อปี ซึ่งอ้างอิงจากทิศทางการเติบโตของรายได้ของธุรกิจโฆษณาบน

ระบบขนส่งมวลชนในประเทศไทยในระยะเร่ิมแรก และปรับให้มีความเหมาะสมตามมุมมองของ

ผู้บริหาร (เนื่องจากในประเทศมาเลเซียยงัไม่มีธุรกิจโฆษณาบนระบบขนส่งมวลชนตามประเภทของ

รถไฟฟา้แบบเดียวกนัมาอ้างอิง) ทัง้นีค้าดวา่ผลการด าเนินงานของ TCSB จะเร่ิมท าก าไรตัง้แตปี่ 2563 

เป็นต้นไป และมีอตัราส่วนก าไรสทุธิประมาณร้อยละ 11-25  ในปัจจุบนัธุรกิจของ TCSB เข้าสู่ปีที่ 2 

ของการด าเนินงานเต็มรูปแบบนบัจากที่ระบบขนสง่มวลชน SBK Line ได้เปิดให้บริการตลอดสายใน

ช่วงกลางปี 2560 โดยที่ TCSB อยู่ในช่วงการสร้างเครือข่ายโฆษณาเพิ่มขึน้ในระบบขนส่งมวลชน

ดงักลา่ว  

• MUSB: มีอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีของรายได้ในช่วง 5 ปีแรกอยู่ประมาณร้อยละ 7.3 ต่อปี โดยคาด

ว่ามีผลการด าเนินงานเป็นก าไร และอตัราสว่นก าไรสทุธิประมาณร้อยละ 3-14 ภายหลงัจาก 2 ปีของ

การเข้าที่ VGM เข้าลงทุนใน MUSB ซึ่งในปัจจุบนั MUSB เป็นผู้ ได้รับสมัปทานรายใหญ่ที่สดุจากท่า

อากาศยาน ประกอบกนัการท่ีมีกลุม่ผู้บริหารของ VGM ซึง่มีประสบการณ์และความช านาญการในการ

บริหารจัดการธุรกิจโฆษณาในท่าอากาศยานในบริษัทโฆษณานอกบ้านชัน้น าในต่างประเทศเข้ามา

บริหาร 

โดยส าหรับธุรกิจอื่นในประเทศมาเลเซียภายใต้ PBSB นัน้ นอกจากธุรกิจที่กล่าวไปแล้วจะมีการเติบโตอย่าง

ต่อเนื่องของ FMN และ RBO โดยมีอตัราการเติบโตเฉลี่ยต่อปีของรายได้ในช่วง 5 ปี แรกอยู่ประมาณร้อยละ 5 

และร้อยละ 1 ต่อปี ตามล าดบั โดย FMN มีอตัราสว่นก าไรสทุธิประมาณร้อยละ 20-21 และ RBO มีอตัราสว่น

ก าไรสทุธิประมาณร้อยละ 7-17 ซึง่มีความสอดคล้องกบัอตัราสว่นก าไรสทุธิในอดีต ทัง้นีจ้ากสมมติฐานดงักลา่ว 

การประเมินมูลค่าของกิจการในกลุ่มประเทศมาเลเซียโดยวิธีการรวมมลูค่าธุรกิจ ถือเป็นมูลค่าส่วนใหญ่ของ

มูลค่าของกิจการทัง้หมด หรือเท่ากับ 41.05-45.37 ล้านริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 333.10-368.15 ล้าน
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บาท) (หรือคิดเป็น 30.79-34.02 ล้านริงกิตมาเลเซีย (หรือคิดเป็น 249.84-276.86 ล้านบาท) ส าหรับมลูค่าร้อย

ละ 75 ของกิจการ)  

ในสว่นของ AVA ซึง่ได้รับสทิธิให้บริการสือ่โฆษณาบนระบบขนสง่มวลชนในประเทศอินโดนีเซีย ถือเป็นโครงการ
รถไฟฟา้สายใหมแ่ละสายแรกที่มีเส้นทางผา่นใจกลางเมืองจาการ์ตา มีความใกล้เคียงกบัโครงการรถไฟฟา้สายสี
เขียวในกรุงเทพฯ ประกอบกบัความเช่ือมัน่ในศกัยภาพของกลุม่ผู้ ร่วมลงทนุ ซึ่งทางบริษัทฯ เช่ือว่าความสมัพนัธ์
ที่ดีดงักลา่วจะสามารถต่อยอดธุรกิจด้านสื่อโฆษณาต่อไปได้ในอนาคต โดยประเมินมลูค่าธุรกิจเท่ากบั 17.89- 
21.92 ล้านริงกิตมาเลเซีย (หรือประมาณ 145.17-177.87 ล้านบาท) (หรือคิดเป็น 13.42-16.44 ล้านริงกิต
มาเลเซีย (หรือประมาณ 108.90-133.40 ล้านบาท) ส าหรับมลูคา่ร้อยละ 75 ของกิจการ)    

อนึ่ง หากกลา่วโดยภาพรวม VGM มีอตัราการเติบโตของก าไรในช่วงปีแรกแบบก้าวกระโดดเนื่องจากมีกิจการ

หลกั ๆ ที่อยู่ในช่วงเร่ิมต้นของการจดัตัง้ และมีการเติบโตช้าลงเมื่อการด าเนินกิจการมีเสถียรภาพมากขึน้ โดยที่

ต้นทนุทางการเงินถวัเฉลีย่น า้หนกัที่ใช้ในการประเมินมลูคา่ธุรกิจได้พิจารณารวมความเสีย่งจากการด าเนินธุรกิจ

ในตา่งประเทศซึง่ไมใ่ช่ประเทศที่บริษัทฯ ด าเนินการธุรกิจหลกัด้วย 

ทัง้นี ้นอกเหนือจากวิธีคิดลดกระแสเงินสดในอนาคต เนื่องจากธุรกิจหลกัของ VGM อนัได้แก่ โฆษณาในระบบ
ขนส่งมวลชน อยู่ในช่วงเร่ิมต้นท าให้ธุรกิจดงักล่าวยงัไม่ถึงจุดคุ้มทุน และผลการด าเนินงานในช่วงปีแรกยงั
ขาดทนุอยู ่อีกทัง้ธุรกิจสือ่โฆษณาในทา่อากาศยานซึง่เป็นธุรกิจที่ VGM ด าเนินการผา่น MUSB ยงัอยูใ่นช่วงการ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างผู้บริหาร ปรับกลยทุธ์ และแผนธุรกิจ โดย PBSB ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ ดงันัน้ บริษัทฯ 
จึงไมส่ามารถน าผลการด าเนินการในอดีตมาก าหนดเป็นสมมติฐานประมาณการทางรายได้ ซึง่ท าให้ไมส่ามารถ
คิดมลูคา่จากวิธีอตัราสว่นมลูคา่กิจการต่อก าไรได้ โดย ณ วนัท่ี 17 พฤษภาคม 2561 มลูคา่ตามบญัชีของ VGM 
เทา่กบั 218,611,072.81 บาท อยา่งไรก็ตาม หาก VGI มีการเพิ่มทนุจ านวน 24 ล้านบาทใน VGM (หรือประมาณ 
2.96 ล้านริงกิตมาเลเซีย) เพื่อน าเงินเพิ่มทนุดงักลา่วมาช าระคืนเงินกู้ ให้แก่ VGI มลูค่าตามบญัชีของ VGM จะ
เพิ่มเป็นเท่ากบั 242,611,072.81 บาท ทัง้นี ้ราคามลูค่าตามบญัชีที่ค านวณมาข้างต้น เป็นราคาที่ไม่สะท้อนมลู
ค่าที่แท้จริงของ VGM เนื่องจาก VGM อยู่ในช่วงเร่ิมต้นการด าเนินธุรกิจ ซึ่งราคามลูค่าตามบญัชีดงักลา่วไม่ได้
ค านงึถึงผลประกอบการในอนาคต แนวโน้มเศรษฐกิจ และสภาวะตลาดโดยรวม 

7. วธีิการช าระราคาและเงื่อนไขในการเข้าท ารายการ 

บริษัทฯ จะช าระราคาซือ้ขายจ านวน 360,000,000 บาทให้แก่ VGI เป็นเงินสดทัง้จ านวน โดยอาศยัแหลง่เงินทนุ
จากการออกและเสนอขายหุ้ นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯให้แก่ผู้ ถือหุ้ นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้ น (Rights 
Offering) โดย VGI จะสง่มอบตราสารการโอนหุ้นของ VGM ให้แก่ บริษัทฯ ในวนัเดียวกนั  

ทัง้นี ้บริษัทฯ จะเข้าท ารายการก็ต่อเมื่อที่ประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้นของบริษัทฯ ครัง้ที่  1/2561 ซึ่งจะจดัขึน้ในวนัท่ี 
18 กรกฎาคม 2561 มีมติอนมุตัิการเข้าท ารายการดงักลา่ว ด้วยคะแนนเสียงไม่ต ่ากวา่ 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีง
ทัง้หมดของผู้ ถือหุ้นท่ีมาประชมุและมีสทิธิออกเสยีงลงคะแนนโดยไมน่บัคะแนนเสียงในสว่นของผู้ ถือหุ้นท่ีมีสว่น
ได้เสยีเป็นฐานในการนบัคะแนน และเง่ือนไขบงัคบัก่อนทกุข้อเสร็จสมบรูณ์ 
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8. ประโยชน์ที่คาดว่าจะเกดิขึน้กบับริษัทฯ  

การเข้าซือ้หุ้นใน VGM ในสดัสว่นร้อยละ 75 ของหุ้นทัง้หมดของ VGM ในราคาซือ้ขายรวมทัง้สิน้ 360,000,000 บาท 

จาก VGI จะส่งผลดีต่อการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ท าให้ธุรกิจสื่อโฆษณาภายนอกที่อยู่อาศัยของ  

บริษัทฯ ในประเทศมาเลเซียมีความหลากหลายและแข็งแกร่งยิ่งขึน้ เนื่องจาก ปัจจุบนั บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ใน 

ECSB ซึ่งเป็นบริษัทที่ประกอบธุรกิจให้บริการและผลิตสื่อโฆษณาภายนอกที่อยู่อาศยัในประเทศมาเลเซีย ใน

สดัส่วนร้อยละ 40 ผ่าน MOSB ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่ในสดัส่วนร้อยละ 100 การ

ได้มาซึ่งหุ้นของ VGM จะเป็นการส่งเสริมธุรกิจสื่อโฆษณาที่บริษัทฯ ถือหุ้นอยู่แล้วในประเทศมาเลเซีย โดยจะ

ส่งผลดีท าให้บริษัทฯ มีศกัยภาพในการเจรจาต่อรองกับคู่ค้าในประเทศต่าง ๆ ในภูมิภาคนีไ้ด้ดียิ่งขึน้ และยงั

ก่อให้เกิดการประหยดัจากขนาดธุรกิจ (Economy of Scales)  นอกจากนีย้งัช่วยลดความซ า้ซ้อนและความ

ขดัแย้งทางธุรกิจในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ระหว่างบริษัทฯ และ VGI  โดยเฉพาะอย่างยิ่งส าหรับธุรกิจ

สือ่โฆษณาในประเทศมาเลเซีย  

9. แหล่งเงนิทุนที่ใช้ 

บริษัทฯ จะใช้แหลง่เงินทนุจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น 

เพื่อช าระราคาซือ้หุ้น VGM  

10. บุคคลที่เกี่ยวโยงและลักษณะขอบเขตของส่วนได้เสีย 

VGI ซึ่งเป็นผู้ขายหุ้น VGM มีสถานะเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ โดย VGI ถือหุ้นในสดัสว่นร้อยละ 30.38 
ของจ านวนหุ้นที่ออกและจ าหน่ายได้แล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ข้อมูล ณ วนัที่ 4 พฤษภาคม 2561) นอกจากนี ้
VGI ยงัเป็นบริษัทยอ่ยของ บริษัท บีทีเอส กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ จ ากดั (มหาชน) (“BTSG”) ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของ
บริษัทฯ โดย BTSG ถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 18.09 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายแล้วทัง้หมดของบริษัทฯ (ข้อมูล ณ 
วนัที่ 4 พฤษภาคม 2561) ดงันัน้ VGI และ BTSG ซึ่งเป็นผู้ ถือหุ้นที่มีสว่นได้เสียจึงไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน
ในท่ีประชมุวิสามญัผู้ ถือหุ้น ครัง้ที่ 1/2561 ในวาระท่ีเก่ียวข้องกบัธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM  

11. กรรมการที่มีส่วนได้เสียหรือกรรมการที่เป็นบุคคลที่เกี่ยวโยงกันในการท ารายการในครัง้นี  ้

กรรมการที่มีสว่นได้เสีย ได้แก่ 1.นายชวิล กลัยาณมิตร 2.นางสาวดารณี พรรณกลิ่น และ 3.นายสรุเชษฐ์ แสง
ชโยสวสัดิ์  ซึ่งเป็นกรรมการท่ีไม่ได้เข้าร่วมพิจารณาและออกเสียงลงคะแนนในที่ประชมุคณะกรรมการบริษัทใน
วาระท่ีเก่ียวข้อง เนื่องจากกรรมการทัง้ 3 ทา่นดงักลา่ว เป็นกรรมการท่ีเป็นตวัแทนของ VGI และ BTSG ซึง่เป็นผู้
ถือหุ้นรายใหญ่ และบคุคลที่เก่ียวโยงกนัของบริษัทฯ 

12. เหตุผลที่ บริษัทฯ ไม่เป็นผู้ถือหุ้นทั ้งจ านวนใน VGM และ มาตรการป้องกันความขัดแย้งทาง
ผลประโยชน์ที่อาจเกิดขึน้ในอนาคต 

ภายหลงัธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM VGI จะยงัคงสดัสว่นการถือหุ้นใน VGM คิดเป็นร้อยละ 25 ของหุ้นทัง้หมดของ 
VGM เนื่องจาก แม้วา่บริษัทฯ นัน้มีความเช่ียวชาญด้านธุรกิจสือ่โฆษณาภายนอกที่อยูอ่าศยัในรูปแบบกลางแจ้ง
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เป็นหลกั แต ่VGM เป็นบริษัทท่ีประกอบธุรกิจลงทนุในหลกัทรัพย์ของบริษัทอื่น (Holding Company) ที่ประกอบ
ธุรกิจโฆษณาในหลากหลายพืน้ที่ที่มีศกัยภาพ ได้แก่  สนามบิน โรงภาพยนต์ ทางด่วน ซุปเปอร์มาร์เก็ตขนาด
ใหญ่ อาคารส านกังาน และ ระบบขนสง่มวลชน ดงันัน้ เพื่อประโยชน์ในการประมลูงานสื่อโฆษณา โดยเฉพาะ 
สื่อโฆษณาในระบบขนสง่มวลชนในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ ของ VGM ในอนาคต รวมไปถึงการบริหาร
จัดการโครงการในปัจจุบันของ VGM ที่เก่ียวข้องกับสื่อโฆษณาในระบบขนส่งมวลชน VGM ยังคงต้องอาศยั
ประสบการณ์และความเช่ียวชาญของ VGI ซึง่เป็นผู้น าตลาดในด้านธุรกิจสือ่โฆษณาในระบบขนสง่มวลชนตอ่ไป 

ในการนี ้เพื่อเป็นการบริหารจัดการความขดัแย้งทางผลประโยชน์ บริษัทฯ และ VGI มีแผนที่จะใช้ VGM และ/
หรือบริษัทซึ่งจัดตัง้ขึน้ใหม่ ซึ่งบริษัทฯ และ VGI ถือหุ้นในสดัส่วนเท่ากบัที่บริษัทฯ และ VGI ถือใน VGM เป็นผู้ 
บกุตลาดสือ่โฆษณานอกประเทศในภมูิภาคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต้ในอนาคตร่วมกนั ตราบเทา่ที่ VGI ยงัคงเป็น
ผู้ ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ 

13. ความเห็นของคณะกรรมการและคณะกรรมการตรวจสอบเกี่ยวกับการตกลงเข้าท ารายการ  

ที่ประชุมคณะกรรมการ (โดยไม่รวมกรรมการที่เป็นผู้ มีส่วนได้เสีย) พิจารณาแล้วมีความเห็นว่า ธุรกรรม 
การซือ้หุ้น VGM ในครัง้นีม้ีความสมเหตสุมผลและเป็นไปเพื่อประโยชน์สงูสดุของบริษัทฯ เนื่องจาก 

1) การเข้าซือ้หุ้นใน VGM เป็นการได้มาซึง่ทรัพย์สนิท่ีมีศกัยภาพในการเติบโตและพฒันาตอ่ไปในอนาคต 
เนื่องจาก VGM เป็นบริษัทซึ่งประกอบธุรกิจโดยการถือหุ้นในนิติบุคคลอื่น (Holding Company) ที่
ประกอบธุรกิจโฆษณาหลากหลายประเภทครอบคลมุพืน้ที่ศกัยภาพทัว่ประเทศมาเลเซีย  จึงคาดว่า
บริษัทฯ จะได้รับผลตอบแทนที่มีความคุ้มคา่กบัการลงทนุ 

2) การเข้าลงทนุใน VGM จะท าให้ธุรกิจโฆษณาภายนอกที่อยู่อาศยั (Out of Home Media) ของบริษัทฯ  
ในประเทศมาเลเซียมีขนาดใหญ่และแข็งแกร่งยิ่งขึน้ เนื่องจาก ปัจจบุนับริษัทฯ ได้ถือหุ้นอยูใ่น EBC ใน
สดัสว่นร้อยละ 40 ผ่าน MACO Outdoor Sdn. Bhd. อยู่แล้ว การที่บริษัทฯ ได้มาซึ่งหุ้นของ VGM จะ
สง่ผลให้บริษัทฯ มีโอกาสทางธุรกิจและมีศกัยภาพในการเจรจาตอ่รองกบัคูค้่าในประเทศมาเลเซียดีขึน้ 
ก่อให้เกิดการประหยดัจากขนาดธุรกิจ (Economy of Scales) และยงัช่วยลดความซ า้ซ้อนหรือความ
ขดัแย้งทางธุรกิจระหวา่ง บริษัทฯ และ VGI 

3) การเข้าธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ยงัเป็นก้าวแรกของบริษัทเพื่อให้บรรลวุิสยัทศัน์ในการด าเนินธุรกิจเพื่อ
ตอบโจทก์ทกุไลฟ์สไตล์ด้วยสือ่นอกบ้านคณุภาพท่ีมีเครือขา่ยครอบคลมุทัว่ทัง้ภมูิภาคอาเซียน 

นอกจากนี ้การลงทนุในครัง้นีจ้ะไมไ่ด้สง่ผลกระทบตอ่สภาพคลอ่งของบริษัทฯ เนื่องจากบริษัทฯ สามารถใช้แหลง่

เงินทนุจากการออกและเสนอขายหุ้นสามญัเพิ่มทนุให้แก่ผู้ ถือหุ้นเดิมตามสดัสว่นการถือหุ้น  เพื่อน ามาใช้ลงทนุ 

ดงันัน้ ที่ประชมุจึงมีมติเป็นเอกฉนัท์อนมุตัิธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM ซึง่เป็นรายการได้มาซึง่สนิทรัพย์และรายการ

ที่เก่ียวโยงกันของบริษัทจดทะเบียน และอนุมัติการมอบหมายให้คณะกรรมการบริหาร และ/หรือบุคคลที่

คณะกรรมการบริหารมอบหมายมีอ านาจในการด าเนินการใด ๆ ที่เก่ียวข้องกบัธุรกรรมการซือ้หุ้น VGM โดยมี

รายละเอียดตามที่เสนอทกุประการ และให้น าเสนอเร่ืองดงักลา่วตอ่ที่ประชมุผู้ ถือหุ้นเพื่อพิจารณาอนมุตัิตอ่ไป  
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14. ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบหรือกรรมการบริษัทที่ แตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษัท 

คณะกรรมการตรวจสอบหรือกรรมการบริษัทไมม่ีความเห็นตา่งจากความเห็นของคณะกรรมการบริษัท 

 

 

 

 

 


